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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escalade 1a7

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invierte en compaiiias que presentan un gran descuento con respecto a su valor real. Con
sesgo valor, se sigue un proceso de inversion muy riguroso, buscando oportunidades con balances saneados y capacidad
de generacion de caja recurrente, en sectores que se encuentran eventualmente fuera del foco del mercado. Todo ello
sin restricciones de capitalizacion bursatil, lo que amplia el universo de oportunidades. Con la visién de largo plazo
necesaria para soportar ciclos econdémicos adversos y correcciones en las valoraciones, pero sin que ello impida estar
permanentemente invertidos en aquellas oportunidades con mayor potencial de revalorizacion.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE. Los rating citados se corresponden con los otorgados por las principales
agencias de calificacion crediticia del mercado. La Sociedad Gestora evaluara la solvencia de los activos de manera que
no invertira en aquellas emisiones que, a su juicio, tengan una calidad crediticia inferior a la mencionada anteriormente.
El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicidn a los riesgos de mercado, asociada a
la operativa con instrumentos financieros derivados.

El fondo tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a los que se refiere el articulo 18 de la Orden EHA/888/2008,
siempre en el mejor interés del mismo, con la finalidad de gestionar de forma mas eficiente la liquidez. En concreto, se
realizaran operaciones de simultaneas o adquisicion temporal de activos con pacto de recompra sobre deuda publica de
la zona euro con un rating que no seré inferior al que tenga el Reino de Espafia en cada momento, con vencimiento inferior
a noventa dias. El riesgo de contrapartida de esta operativa no se considera relevante al estar su importe colateralizado
por el propio activo subyacente sobre el que se realiza la adquisicion temporal si bien existen los riesgos asociados a
dicho activo.




La operativa con valores mobiliarios e instrumentos financieros llevada a cabo con la finalidad de gestionar de forma mas
eficiente la cartera sera econdmicamente adecuada para el fondo, en el sentido de que resultara eficaz en relaciéon con su
coste. Las entidades a las que se abone este coste seran entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado, de la
OCDE, dedicadas habitualmente a este tipo de operativa, que podran pertenecer o no al grupo de la Gestora o del Depositario.

Se invierte hasta el 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, sean o no del grupo de la Gestora.
Se invierte, directa o indirectamente, al menos el 80% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija (incluyendo
depositos/instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) con al menos mediana calidad crediticia (minimo
BBB-). En relacion con la renta variable, se invierte en compafiias con una estrategia value investing mediante un proceso de
selecciodn propio basado en andlisis fundamental, vision de largo plazo y margen de seguridad.

No existe predeterminacién en cuanto a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), duraciéon media de la
cartera de renta fija, divisas o sectores econémicos, ni capitalizacion de renta variable. Los emisores de los activos en que se
invierte y mercados en que cotizan serén paises OCDE (principalmente EE.UU, Europa y Reino Unido y Canada) y hasta 40%
de la exposicion total en paises emergentes. En momentos puntuales podra existir concentracién geografica o sectorial.

La exposicion al riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

La inversion en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacién de la cartera N/D N/D N/D N/D
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) N/D N/D N/D N/D

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de |IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales (capital aportante)
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° d L Ne . PR
e participaciones de participes > dlstrll?tfldos”por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion L. .
. . . . . . minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 500 1 EUR 10 NO
CLASE C 0 0 EUR 10 NO
CLASE | 55.000 1 EUR 500.000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A EUR 5.000

CLASE C EUR 0

CLASE | EUR 550.000

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023

CLASE A EUR 10

CLASE C EUR 10

CLASE | EUR 10

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad, no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
il Imputac. (FEERER cobrado calculo
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 1,25 0 1,25 mixta 0,08 Patrimonio
CLASE C| al fondo 0,90 0 0,90 mixta 0,08 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,50 0 0,50 mixta 0,08 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

Tri tral A I
Rentabilidad (% sin | Acumulado [ rmesTd el
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5
Rentabilidad IIC
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidad t i
entabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado P,
Ultimo

2025 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Ao t-2 Ao t-3 Ao t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afo

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual

o,
Gastos (% s/ Acumulado Ultimo

patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Ao t-3 Ano t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de
valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |




A) Individual CLASE C .Divisa EUR

Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Ultimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Ano t-2 Ao t-3 Ano t-5
Rentabilidad IIC
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Al lad! e
cumulado Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Ao t-2 Ano t-3 Ano t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativol(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual

o,
Gastos (% s/ Acumulado Ultimo

patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Ano t-2 Ao t-3 Ano t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de
valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |




A) Individual CLASE | .Divisa EUR

Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Ultimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Ano t-2 Ao t-3 Ano t-5
Rentabilidad IIC
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Al lad! e
cumulado Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Ao t-2 Ano t-3 Ano t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativol(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral

Anual

Gastos (% s/
patrimonio medio)

Acumulado -
Itim
2025 UL

) Trim-1
trim (0)

Trim-2

Trim-3

2024 Ao t-2

Ano t-3 Ao t-5

Ratio total de gastos

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,

auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de

suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de

valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacién inversora.

Vocacioén inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 550 2

IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacioén inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 550 2

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe i i Importe i i
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 550 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 900 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual | periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o no)
+ Otros resultados
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comisién de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 000 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidon de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

=z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

XX | XXX | X[X|X]|X]|X

j- Otros hechos relevantes
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) LalIC tiene un participe significativo a 12-06-2026 que representa:
- Participe 1: 99,1% del patrimonio del fondo (capital aportante)

12




H) Otras operaciones vinculadas:

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion
simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las realizadas con el
depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liquidacion) entre otras.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por el conflicto de Oriente Medio y su efecto en el precio del petréleo, en las
bolsas (con correcciones cercanas al 10% en los principales mercados) y en la inflaciéon. El bloqueo del estrecho de Ormuz
(por donde transita una quinta parte del consumo mundial de petréleo) como consecuencia del conflicto, ha provocado un
incremento en el precio del Brent, desde niveles de 65%/bbl hasta niveles superiores a 125%/bbl en cuestién de pocas
semanas. Este incremento no ha tardado en reflejarse en los precios de los bienes finales, con tasas de inflacién en la
eurozona del +2,6%, +3%, +3,2% en marzo, abril y mayo respectivamente. Dado que dichas tasas de inflacién son superiores
al objetivo del Banco Central Europeo del 2%, el pasado 11 de junio tuvo lugar una subida de 25 puntos basicos en los tipos
de interés de la eurozona. Esta subida estaba descontada por el mercado, y no tuvo gran afeccién en los indices bursatiles.
Siguiendo en la eurozona y segun el Eurostat, para el primer trimestre del afio, el empleo ha permanecido estable, con un
ligero incremento del +0,5% interanual en el nimero de ocupados, y un nivel de paro cercano al 6%. El crecimiento nominal
del PIB en el mismo periodo se ha situado en el +2,6% interanual, con un crecimiento cercano a +0,3% en términos reales.
En linea con el viejo continente, E.E.U.U. ha reportado un crecimiento real en el primer trimestre del +0,4%.

b) Decisiones de inversion adoptadas
El presente informe se redacta a fecha de constitucidn del fondo (12 de junio de 2026) con el capital de constitucién aportado
pero con la cartera de inversion pendiente de construir, a efectos de cumplimiento de los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003

de Instituciones de Inversién Colectiva y de la Norma 52 de Circular 4/2008 de la CNMV.

c) Indice de referencia.
El fondo Tesys Value FI no tiene indice de referencia.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Dado que es el primer periodo de referencia, no existen variaciones de ningun tipo.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Dado que es el primer periodo de referencia, no existen variaciones de ningun tipo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El presente informe se redacta a fecha de constituciéon del fondo (12 de junio de 2026) con el capital de constitucién aportado
pero con la cartera de inversion pendiente de construir, a efectos de cumplimiento de los articulos 17 y 18 de la Ley 35/2003
de Instituciones de Inversidn Colectiva y de la Norma 52 de Circular 4/2008 de la CNMV.

b) Operativa de préstamo de valores.
No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La lIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no
se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen,
aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion
con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar
riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras |IC, se utiliza criterios de seleccidn tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose en
fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas de
gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplicable
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que
una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Tesys Activos Financieros SGIIC, S.L. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte.

Tesys Activos Financieros SGIIC, S.L. ejerce el derecho de voto cuando se dan las siguientes circunstancias: i) Antigiiedad
de la participacion en las carteras: Cuando la participacion conjunta de las 1IC gestionadas por la Gestora en dicha sociedad
participada tuviera una antigliedad superior a doce meses; y ii) Influencia en la capacidad de decision: Cuando la participacién
conjunta de las IIC gestionadas por la Gestora represente, al menos, el 1 por ciento del capital de dicha sociedad participada.
No se han ejercido derechos de asistencia y voto de ninguna compafiia en cartera durante del ejercicio 2025.

Para mas informacion, puede consultar la Politica de derechos de voto en https://tesysaf.com/publicaciones/

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No se ha cargado ningun gasto derivado del servicio de analisis al fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplicable
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los retornos de las principales bolsas en el segundo semestre de 2026, y en general de los proximos afios, seran
especialmente sensibles a los beneficios empresariales dados los altos niveles de valoracion en los que nos encontramos.
Con el fin de obtener mayor rentabilidad que la media de mercado, Tesys Value invertird en una seleccion concentrada de
compaiiias, siempre con el sesgo “valor’ presente. El grueso de la cartera estara invertido en empresas de calidad (altos
costes de cambio del cliente, mercados concentrados, poder negociador con proveedores, poco sensibles al ciclo
economico...), que se encuentran eventualmente infravaloradas por el mercado. Seguido de este bloque, se buscaran
oportunidades en compaifiias con crecimiento en beneficios superior a la media, preferiblemente en sectores consolidados y
con visibilidad en ingresos. También se invertira en compafiias holding donde, después de realizar un analisis pormenorizado
de los activos subyacentes, se concluya que la suma de las partes es considerablemente superior al valor en bolsa de la
empresa matriz. Un cuarto bloque estara formado por compafias en proceso de reestructuracion con expectativas de, no
solo ver un crecimiento en beneficios, sino también una expansion en el mdltiplo de valoracion. Se realizaran los rebalanceos
de cartera necesarios para garantizar que el potencial de revalorizacion ajustado al riesgo es el maximo posible en todo
momento. Asimismo, se revisara, al menos trimestralmente, el valor objetivo de cada participada del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL liC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

o|lo|lo|o|o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|e

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva de Tesys Activos Financieros SGIIC, S.L. se condicionan tanto a los
resultados financieros de la gestora y de la institucion gestionada como al comportamiento concreto de los empleados de
acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos. En concreto se toman en consideracion los siguientes
parametros:

Cuantitativos:

- Resultados de la Gestora

- Resultados de las IIC gestionadas

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.

- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente.

12. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No disponible
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