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Tesys Value FI

Disciplina
Calidad
Largo plazo




Tesys Value

Tesys Value es un fondo de renta variable global, que invierte en una seleccién concentrada de

companias con sesgo valor. Se buscan, mediante un proceso de inversion propio y vision de

largo plazo, oportunidades con gran margen de seguridad, accionistas de referencia y balances

saneados.

Multiplo FCF de la cartera: 8,2x
Potencial de revalorizacion: +75%
Empresas con caja neta: 69%
Empresas con accionista ancla: 87%

Capitalizacion ponderada: 4200 Mn€

Tipo de inversion

26%

45%

1%

15%

B Quality Value Crecimiento Reestructuracion ®Suma de las partes



@tesys

ACTIVOS FINANCIEROS

Tesys Value - Filosofia

cDonde invertimos?
- Disciplina en la valoracién: solo invertimos en compafias con un margen de seguridad superior al 30%.

- Alineacion de intereses y balance acorde a la recurrencia de los flujos de caja.
- Buscamos negocios con activos ocultos, fuera del radar de otros inversores, sectores castigados...

- Valoramos positivamente las ideas con un catalizador que cierre la brecha entre precio y valor. Ej:

Desinversiones, dividendo extraordinario, reestructuracion de costes... Evitamos las trampas de valor.

Distribucion por capitalizacion

B <500M€ m500M€ -1.000M€ 1.000M<€ - 5.000M€ >5.000M€



Buscamos valor, pagando un precio reducido

Ejemplo de compania en cartera. Sector: recambios de automoavil. Potencial > 70%.

Lider en
Francia con
crecimientos
- Nos llevamos Monopolio con >10%
“gratis” conversion a ] I
~5.500Mn€ caja del +75% -
-100% del
patrimonio
familiar
invertido
- Correcta
gestion del
capital
- Potencial:
>70%
IPO Filial Filial 2 Filial 3 Otros Activos Estructura Valor Holding Precio Bolsa
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