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Tesys Internacional Fi

Antonio Fernandez Quesada - Gestor del fondo Tesys Internacional

Disciplina
Calidad
Largo plazo




Qué veremos hoy

Repaso del ano, cartera y ideas clave para el inversor

Tesys Internacional Fl y filosofia de inversion.
Resultados del fondo.
Volatilidad: caidas maximas y como convivir con ellas.

Cartera: Situacion actual, principales posiciones y
movimientos recientes.

Disciplina + empresas de calidad + largo plazo.
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. Qué es Tesys Internacional FI?

Fondo de renta variable global, con vision
empresarial.

Fondo sin ideologia, pero sesgo hacia companias de
maxima calidad: escalables, rentablesy con
crecimiento sostenible.

Objetivo: Maximizar el valor a largo plazo, con una
cartera concentraday analizada de forma recurrente.

Gestion: Invertir, vigilar, rebalancear.

Horizonte recomendado: mas de 5 ahos (habra
volatilidad).
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Filosofia: calidad, precio razonable y paciencia

Calidad del negocio Precio razonable Largo plazo

Ventajas competitivas, Buscamos pagar un precio El tiempo hace el trabajo: nos
retornos altos sobre el capital, coherente con el valor futuro interesa el negocio en 5-10
generacion de cajay del negocio. anos, no el ruido de semanas
balances solidos. O Meses.
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. Qué es Tesys Internacional FI?
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—Tesys Internacional FI

Datos (31/03/2026)
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Principales posiciones (31/03/2026)

Amazon
Meta Platforms

&

i

Microsoft

Alphabet

Uber Tech
Berkshire Hathaway
Palo Alto Networks

Fortinet
Vertex Pharmaceutical

Novo Nordisk

Datos (31/03/2026)

- N° companias: 35

- 10 primeras posiciones: 60,56%
- Valores con caja neta: 38,78%

- Liquidez: 0,99%



Evolucién desde inicio (10.000 € invertidos en el inicio) O tesys

ACTIVOS FINANCIEROS

10.000 € invertidos en Tesys Internacional desde el inicio del fondo
17.000,00 €
16.000,00 €
15.000,00 €
13.488,22 €
14.000,00 €
13.000,00 €
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9.000,00 €
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Desde el 20/09/2023 al 31/03/2026

En bolsa el camino no es recto. La paciencia es importante.
Tesys Internacional Fl - 6/26



Aportaciones periddicas: constancia + tiempo Qo Lesys

ACTIVOS FINANCIEROS

Tesys Internacional: 10.000€ invertidos + 200€/mes

—Valoracion Inversion en Tesys Internacional Inversion acumulada
23.000,00 €
19.546,99 €
21.000,00 €
19.000,00 €
17.000,00 €
15.000,00 €
13.000,00 €
11.000,00 €
_,/A‘V
9.000,00 €
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Desde el inicio (20/09/2023) hasta el 31/03/2026
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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¢Es buen momento para invertir? Htesys

ACTIVOS FINANCIEROS

S&P 500 - GRAFICO HISTORICO
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¢Es buen momento para invertir?

S&P 500 Total Returns: Growth of $1
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¢Es buen momento para invertir? Htesys

ACTIVOS FINANCIEROS

Invertir $10.000 en el S&P 500 en el maximo de la crisis del afio 2000y
en el maximo de 2007 tendria una rentabilidad anualizada del +5,77%

$70.000,00
$63.187
$60.000,00
$50.000,00
$40.000,00
$30.000,00
$20.000,00
$10.000,00
$-
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SV AN VRV ) S SRV SRV S S VAR, V.V ol Vo oV SV S o | ) o | S VoV Sl ol
Inversion —Valor Inversion
Fecha Inversién Fuente: Investing. Datos S&P 500 y elaboracién propia
9/10/07 $  -10.000,00 Fecha: 9/10/2007 a 01/02/2024
24/3/00 $  -10.000,00 www.codigoinvertir.com
12/24 $  63.18147 Twitter: @codigoinvertir
TIR 5,77%

Tesys Internacional FI - 10/26



ACTIVOS FINANCIEROS

Volatilidad: caidas temporales vs. riesgo real QLesys

Caida maxima (drawdown)

-24,42%

Ocurrio en 2025y se recuperd después.

En renta variable siempre habra caidas en algun
momento.

La volatilidad es incoémoda, pero normal y hay que
asumirla.

Si los negocios siguen mejorando y venden mas. Es oo
lo importante. |
Las caidas suelen ser oportunidades.

La paciencia suele recompensar: +55,85% de
rentabilidad desde el inicio del fondo.

¢« Caida maxima

-25,00%
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El 37% de la cartera esta a >-30% de maximos (15/01/2025)

@tesys

ACTIVOS FINANCIEROS

4 Caida desde maximos de Meta Platforms (Drawdown) Powered by
Max drawdown of 76.74% on 3/11/22 TIKR.com
2142
40
----------------------------------------------------------------------------------------- 76.74%
00
J Jan "1 1 1 Jan'22 J 2 Ja 4 J 6
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‘.-1, Caida desde maximos de Airbnb (Drawdown)

Max drawdown of 61.968% on 28/12

an 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23

. Caida desde maximos de Novo Nordisk (Drawdown)

Max drawdown of 72.08% on 24/11/25

Jul'23  Jan ‘24 Jul 124 Jan 25 ul

-38,85%

El 37% de la cartera esta a
>-30% de maximos
(15/01/2025)

Caidas acciones y peso en
Tesys Internacional:

Caida desde | Porcentaje
maximos en catera

0% a -10% 28,2%

-10% a -20% 25,9%

-20% a -30% 8,7%

> -30% 37.2%
Drawdown medio de las
acciones de la cartera actual
(15/01/2025): -22,90%



Mientras eso ocurre las companias siguen fuertes

wered . i P d'e
4 Ventas de Meta Platforms pbgale &) Ventas de Airbnb TR con

Las empresas que
forman Tesys
Internacional son
saludables y crecen

125.000MM 117.929,00

85.965,00 5992,00

75.000MM 70.697,00 5000MM 4805,24

50.000MM r—y 3651,99 3378,00

e 40.853,00 2561.72 ~ - %*
Compania Ventas Est

25.000MM 17.928,00

12.466,00
’ 3111215 3217 3112019 3112121 3112123 ® Tautmi?  ouf2s  owie  siMmm0  swize1 | suioma | stiams | stirome M eta p | atf 19’6%
..... Ventas de Fortinet Powered . Ventas de Novo Nordisk e A| r b N b 9 .89
1
Total Revenues Total Revenues
Fortinet 12,3%
6000MM £955.80 300.000MM 290.403,00
Novo Nordisk 2,5%
o 232.264,00
4417,40
4000MM 200.000MM
3342.20 176.954,00 . .
3000MM 150.000MM 140.800,00 C reC I m I e nto e n Ve n ta S

2594,40 122.021,00 126.946,00

esperado de las acciones de
la cartera actual (15/01/2025):
+12,88%

3112115 311216 311217 3112/18 311218 311220 3112/21 3112/22 31112123 31112724, 311215 311216 311217 311218 311219 311220 311221 3112/22 3112/23 31112/24
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Ejemplos de companias en cartera

Core

(calidad)
Amazon
Microsoft

Defensivo Alphabet

Berkshire H. Meta

Novo Nordisk
Visa
Mastercard

Crecimiento
y calidad
Uber
Snowflake
Palo Alto

Tesys
Internacional

Opcionalidad
AST S.
Celsius
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Algunas preguntas clave para invertir en compaiias

cTiene visibilidad la compania para los proximos 10
anos?

¢La compania deberia crecer por encima de la
inflacion?

¢La situacion financiera de la empresa es solida?

Asignacion de capital, ¢qué hacen con el dinero que
ganan?

;. La valoracion es razonable?

¢Encaja con la cartera en su conjunto?
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Algunas preguntas clave para invertir en compaiias

¢ La cartera en su conjunto puede afrontar épocas
inciertas, como inflacion, variacion de los tipos de
interés, pandemias, guerras, etc?

;. Es robusta la cartera o se estan tomando
demasiados riesgos?

;. La diversificacion es adecuada?
;. Esta demasiado diversificada?

¢Hay empresas que mejoran la cartera actual fuera
de la cartera?
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Preguntas frecuentes O Ltesys

ACTIVOS FINANCIEROS

RENTABILIDADES EN PERIODOS DE 1 ANO DEL S&P 500 (1979-2024)

80%
Tesys Activos Financieros
@TesysAF
60%
40%
20%
- — Rentabilidad media: +10,35%
0% 1 v } N
-20%
-40%
-60%

dic.-1980 dic.-1985 dic.-1990 dic.-1995 dic.-2000 dic.-2005 dic.-2010 dic.-2015 dic.-2020

Fuente: elaboracion propia (Tesys AF). Datos del cierre diario del S&P 500 desde 18/12/1979 a 18/03/2025.
11.154 observaciones.
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Preguntas frecuentes

RENTABILIDADES EN PERIODOS DE 10 ANOS DEL S&P 500 (1979-2024)

400%

Tesys Activos Financieros
@TesysAF

320%

— 1 Rentabilidad media: +145,15%
(Anualizado: +9,38%)

-80%
nov.-1990 nov.-1995 nov.-2000 nov.-2005 nov.-2010 nov.-2015 nov.-2020

Fuente: elaboracion propia (Tesys AF). Datos del cierre diario del S&P 500 desde 18/12/1979 a 18/03/2025.
8.889 observaciones.
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Preguntas frecuentes

RENTABILIDADES EN PERIODOS DE 15 ANOS DEL S&P 500 (1979-2024)

880%

800%

720% Tesys Activos Financieros
oo @TesysAF

560%

480%

400%

320%

/ entabilidad media: +262,57%
240% Rentabilidad media: +26 )

(Anualizado: +8,96%)

160%

80%

0%

-80%
nov.-1994 nov.-1999 nov.-2004 nov.-2009 nov.-2014 nov.-2019 nov.-2024

Fuente: elaboracion propia (Tesys AF). Datos del cierre diario del S&P 500 desde 18/12/1979 a 18/03/2025.
7.6371 observaciones.
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2025: el impacto de la divisa

La rentabilidad de Tesys Internacional esta en euros. La cartera esta principalmente en ddlares.

Tipo de cambio EUR/USD Efecto en Tesys Internacional (aprox. 2025)
31/12/2024:1,035 Rentabilidad 2025 en euros: +2.48%
31/12/2025:1,175 Rentabilidad aproximada en ddlares: ~+15.9%

Euro mas fuerte » al convertir a euros,

parte de la subida se reduce. Conclusion: la divisa vino en contra en 2025. Otros anos
ocurrira lo contrario.
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Cartera: Distribucion geografica

Distribucion geografica Geografias en la inversion

Pais donde cotizan # Paises
donde venden

- Riesgo pais # peso geografico: el grafico
refleja donde cotizan, no donde facturan.

m Estados Unidos . Con compafias como S&P Global,

= Europa Visa/Mastercard, Microsoft, Alphabet o

m Canada Booking, el negocio es internacional por
definicion.

- Diversificacion real por clientes y divisas
(EUR, GBP, JPY...), no solo USD..

Nota: Datos a 31/12/2025.
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Cartera: Sectores

@tesys

ACTIVOS FINANCIEROS

Distribucion sectorial

2,68%

0,94%__ 0,42% _0,99%

m Servicios de
comunicaciones

m Tecnologia

m Productos de
consumo ciclicos

m Servicios de viaje

m Servicios financieros

m Atencién sanitaria

m Industria

Consumo defensivo
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Tecnologia

¢Qué riesgos asume el fondo?
.Esta diversificado?

« Tecnologia (27,19%) = muchos subsectores
(software, ciberseguridad, datos, servicios IT,
plataformas).

- 14 companias tecnoldgicas con negocios
distintos (Saas, plataformas, servicios, uso
cloud).

La tecnologia es muy amplia:
diversificacion real dentro del sector.

Nota: Datos a 31/03/2026.



DISTRIBUCION DE RENTABILIDADES Hresys

ACTIVOS FINANCIEROS

Periodos de 1 Ano (1928-2024)

27% 73% ~
558% (+10%)
21 37% (+20%) _
2020 -
2016 19% [+33°’0]
2014 18 "
2012 2024
2010 2023
” 1 1006 2021 5% (+40%)
2004 2017 >
2018 2015 1993 2009 13
2000 2011 1988 2003 2019
1990 2007 1986 1999 2013
1981 2005 1979 1908 1907
1977 1904 1972 1996 1905
1969 1902 1971 1983 1901
. . 1966 1887 1968 1982 1889
1962 1984 1965 1976 1985
2008 2022 1953 1978 1964 1967 1880
2002 2001 1946 1870 1959 1963 1975 4
1974 1973 1939 1960 1952 1961 1855 1958
1937 1957 1934 1956 1949 1951 1950 1935
1931 1941 1932 1948 1944 1943 1945 1933 1
1930 1940 1929 1947 1942 1938 1936 1928 1954
< 20% -20% a-10% _10% a 0% 0% a 10% 10% a 20% 20% a 30% 30%ad0%  40%a50% >50%
f“j‘:;fﬁ c:.;sraﬁefsiif {97 Observaciones) 1_;,"“ A"“;g:“
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DISTRIBUCION DE RENTABILIDADES Hresys

ACTIVOS FINANCIEROS

Periodos de 5 Afos (1928-2024)

) 23% 7% .
57% (40%) 21% (80%)
>7% anual »12,6% anual

' —
19
18 2019-2024
2017-2022 2018-2023
15 2014-2019 15 2016-2021
2007-2012 1996-2001 - 2015-2020
2006-2011 1985-1990 2011-2016 2012-2017
2004-2009 1980-1985 2010-2015 2009-2014
2003-2008 12 1979-1984 2002-2007 2008-2013
2000-2005 2013-2018 1977-1982 1991-1996 1995-2000
1999-2004 2001-2006 1975-1980 1988-1993 1994-1999
1998-2003 1989-1994 1974-1979 1987-1992 1993-1998
1997-2002 - 1967-1972 1962-1967 1986-1991 1992-1997
1973-1978 ) 1966-1971 1960-1965 1983-1988 1990-1995
1972-1977 2005-2010 1963-1968 1959-1964 1982-1987 1984-1989
> 1970-1975 1976-1981 1958-1963 1957-1962 1978-1983 1981-1986
1969-1974 1968-1973 1971-1976 1955-1960 1956-1961 1954-1959 1953-1958
1936-1941 1965-1970 1964-1969 1944-1949 1952-1957 1948-1953 1951-1956
1935-1940 1938-1943 1961-1966 1943-1948 1946-1951 1947-1952 1950-1955
1929-1934 1937-1942 1945-1950 1934-1939 1942-1947 1941-1946 1949-1954
1928-1933 1930-1935 1939-1944 1933-1938 1932-1937 1940-1945 1931-1936
<-20% -20% a 0% 0% a 20% 20% a 40% 40% a 60% 60% a 80% >B0%

Fuente de los datos: Macrofrands (92 Observaciones) 5 Afios Anualizado

Y elaboracidn propia (Tesys AF)

45,9% 7,84%
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DISTRIBUCION DE RENTABILIDADES Hresys

ACTIVOS FINANCIEROS

Periodos de 2

) 3% 97% R
38% -
69% (200%: »5,6% anual)
319 (400%: =8,4% anual) _
22% (200%: >9,4% anual)
17 | 17 >
_ 1996-2016 1984-2004
> 1995-2015 1983-2003
2000-2020 1993-2013 1982-2002
1999-2019 1992-2012 - 1981-2001
1998-2018 1991-2011 = 1980-2000
1997-2017 1990-2010 2004-2024 1979-1999
1968-1988 1989-2009 2003-2023 1978-1998
1967-1987 1988-2008 2002-2022 1977-1997
7 1965-1985 1972-1992 2001-2021 7 1976-1996
1963-1983 1970-1990 1994-2014 1975-1995
1964-1984 1962-1982 1969-1989 1973-1993 1987-2007 1974-1994
1961-1981 1960-1980 1966-1986 1971-1991 1986-2006 1948-1968
1959-1979 1957-1977 1953-1973 1952-1972 1985-2005 1947-1967
b 1958-1978 1956-1976 1937-1857 1951-1971 1949-1969 1944-1964
1955-1975 1936-1956 1935-1955 1950-1970 1946-1966 1943-1963
1929-1949 1954-1974 1933-1953 1934-1954 1939-1959 1945-1965 1942-1962
1928-1948 1930-1950 1931-1951 1932-1952 1938-1958 1940-1960 1941-1961
-40% a 0% 0% al100% 100% a 200% 200% a300% 300% a400% 400% a500% >500%
5'{:;:?;? ﬁal\ﬁf?z:fs (77 Observaciones) 20 Afios Anualizado
341,5% 7,71%
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Como invertir en Tesys Internacional Fi

Clases disponibles (mismo fondo, distintas condiciones)

Clase A (Retail) Clase C (Limpia) Clase | (Institucional)
Minimo: 10 € Minimo: 10 € Minimo: 500.000 €
ISIN: ESO178573004 ISIN: ES0178573012 ISIN: ESO178573020

Comisiones: 1,25% + 9% éxito Comisiones: 0,90% + 9% éxito Comisiones: 1,00% + 9% éxito

I ol L - Online en www.tesysaf.com (proceso digital)

- Entidades y plataformas que distribuyen el fondo (por ISIN)

Tesys Internacional FI - 26/26



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26

